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NEPUJDU

Pod prsty se mu mihaji miliony eur.
Hrozbu jaderné valky i Trumpova
utweetnuti prepocitava na skoky

v burzovnim indexu. A jeho denni rytmus
urcuji hodiny na Wall Street. Tohle

je zivot investora Juraje Podrackého.
Ukaze vam, jak se ted vede svétu
cennych papirti a burz.
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likajici ¢isla a grafy na disple-

jich okolo v néé¢em pripomi-
naji nemocnic¢ni jednotku intenzivni
péce. Nékterd sviti Cervené, jina ze-
lené, méni se rychle, rychleji nez
tep nebo dech. Tyhle indikatory to-
tiz misto zdravi pacienta monitoruji
stav svétové ekonomiky. Japonsky jen
stagnuje, americké akcie rostou, ropa
zrovna malinko zlevnila. Juraj Pod-
racky, portfolio manazer spole¢nosti
Metatron Capital, sleduje ¢isla na ob-
razovkdch pred sebou a ¢te z nich
jako z karet.

,Vidite, jak to tady spajklo?“ uka-

zuje na zubatou linku grafu americ-
kych akcii a podobny zdsek najde
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i u statnich dluhopist, na kurzu eura
vuci dolaru, taky u komodit. ,Néco
se ve svété stalo. To poznate hned,
pak uz jen staci otevrit zpravodaj-
ské servery a precist si, co to bylo
tentokrat. Trhy totiz funguji jako
matice, kterou ovliviiuje fada Sok
zvenku - od ekonomiky po geopo-
litickou situaci. A kdyz prijde velky
Sok do systému, tak se nestane, ze by
spadl index S&P 500, ale zlato, ropa
a eurodolar se ani nehly,“ vysvétluje
Podracky.

Sledovat, co se déje ve svété, na tr-
zich, ale taky v zasedackach gigantic-
kych korporaci je Podrackého denni
chleba. V portfoliu fondu, ktery vede

a ktery je zaméreny Cisté na akcie

a jejich dlouhodoby vynos, totiz spra-
vuje celkem 16 miliont eur (to je asi
420 miliont korun). K tomu jesté po-
mdha Tomasi Martincovi, byvalému
partnerovi J&T a svému partnerovi

v Metatron Capital, se spravou jejich
globalniho makro fondu (47 milionu
eur, tedy 1,2 miliardy korun). ,Ale

to je uz trochu jina disciplina. Akcie
si musite vysedét, chtéji trpélivost,
hloubkovou analyzu. Nez pridam do
portfolia novou firmu, tak se ji vénuju
dva tydny. Vypracovdvam si na ni po-
drobny file, ktery ma desitky stranek,*
popisuje. ,,Oproti tomu v Tomasoveé
fondu jde o spekulativni trading, tam
potrebujete jasnou strategii a rychlé
reakce, rozhodujete se v radech mi-
nut, nékdy sekund.“

23. SRPNA 2017

09.01

Podracky si promne oc¢i a natdhne se
po mobilu. ,Bézné se budim kolem
devité, jako prvni v telefonu zkont-
roluju, co se pres noc stalo v Americe
a Asii“ Zatimco Podracky spal, ame-
ricky prezident Trump mél proslov
k rasovym nepokojum v Charlotts-
ville. ,,Kazdé jeho vystoupeni pohne
burzou. Kdyz jsem vidél, ze to ten-
tokrat moc dobry ohlas nemélo, tak
jsem shortnul akcie, jesté pred sni-
dani jsem prodal Nasdaq futures za
1,5 milionu eur.*

10.13

Touhle dobou chodi do prace - ma to
kousek, bydli ve stejném domé, kde
ma kancelar. Seda k Sesti velkym ob-
razovkam pocitace a na kazdé se roz-
sviti jiné tidaje. Agentura Bloomberg,
twitter analytikt z JP Morgan a $éfa
Evropské centrélni banky Draghiho,
grafy vyvoje akcii, komodit a dluho-
pisy, taky svétovych mén. Vedle blika
vyvoj burzovnich indext ve svété. Na
Wall Street bude sice jesté nékolik
hodin zavteno, ale aspon je cas na
¢teni analyz, prochazeni vysledovek



spolec¢nosti, do kterych ma zainvesto-

vano, a taky trochu ,trejdéni, jak rika.

,,Pri tom hrajeme nékolik témat - high
yeild a konvertibilni bondy, délame
hodné hedgingu, long ropu, taky po-
silovani koruny, evropskou centralni
banku, long $védskou korunu. Na ce-
1ém portfoliu délame hodné hedging,
kdyz se néco geopolitického déje,
treba jako ted se Severni Koreou.”
Chvili Podracky klikd na zelena a cer-
vena policka na monitoru a vysvétluje,
proc zrovna ted shortuje dolar a na-
kupuje long pozice na ropu. ,Ale to je
trade jen na par hodin“

12.39

Pri pohledu zvenku to vypada jako
zvlastni prace. Podracky sedi zahlou-
bany nad svymi obrazovkami a moc
nemluvi. Obc¢as mu zapipa telefon, ale
on jezdi rukou s mysi po tabulkach,
klika na sloupce ¢isel a pise kratké
tickery do ptikazového rddku Bloom-
bergu. V jako Visa, FB jako Facebook,
AMZN pro Amazon. Mohla by to byt
nuda, kdyby pri tom na Podrackém
nebylo vidét, jak dusledné se sou-
stredi. Jde tu o hodné penéz. ,Trading
mé udrzuje na Spic¢kéch, bystii po-
zornost, musim kvuli nému mit kon-
tinudlni prehled o makroekonomice

a taky geopolitice. A to se hodi,“ rika
Podracky. Poméha mu to pak i pri
spravé akciového portfolia, i kdyz to
je prace z trochu jiného ranku. ,,Tam

nejde o rychlost, ale o podrobnou
analyzu, je to dlouhodoba investice.
Kupujeme a drzime akcii, protoze
poroste jeji hodnota. A kdyz se roz-
hodnete vérit v néjaky titul na tri, pét
let, musite k tomu mit pevny funda-
ment, musite tu spole¢nost dobre po-
znat, rozumét jejimu byznysu, znat
jeji vysledky.“

14.01

Velka ¢ast dne je proto o ¢teni ana-
lyz, ¢tvrtletnich vysledovek, ,,callech”
s managementem firem. ,Mam

v portfoliu asi 250 akcii,“ fika Pod-
racky. Kazdy investor je podle néj jiny,
ma jinou povahu a pristup - nékteri

si vyberou jen dvacet tituli z oboru,

By zovni indexy ro xtou a ceny
7.kcii jsou vys a vys. | oni touhle
dobou to vypadalo, Zze '0 moc
drazsi uz akcie byt nen)ohou

a kupovat se je nevypla ti.

A letos jsou ceny jesté vys.

INVESTICE AKCIE

ktery duvérné znaji, on proti tomu
preferuje hodné siroké a diverzifiko-
vané portfolio s tituly od ecommerce,
pres high-tech az po 1ékarny. ,,Ale
vsechny ty firmy musim pravidelné
sledovat, znat jejich story. Divat se na
jejich fundamentalni ukazatele. Jaky
maji rust trzeb, cash flow, zisk na ak-
cii, potom mé zajimaji valuacni véci.
U firem s vétsi vahou hlidame kazdy
vyvoj, ktery se jich tyka, mame v ka-
lendari jejich dulezité udalosti. Kdyz
prijde vysledovka, studujeme reporty,
porovnavame nase vlastni o¢ekavani
se zpravami analytik(,“ popisuje Pod-
racky svoji rutinu. Kazda akcie ma4 se-
znam analytikt, ktefi ji sleduji — od
velkych bank, jako je JP Morgan

a Goldman Sachs. Ty mensi firmy sle-
duji nékdy jeden dva analytici, ale
treba Apple jich ma uz 49.

15.30

Otevird americka burza, na Wall Street
to za¢ina viit. Cisla jsou nahofe, in-
dexu S&P 500 se dari. Ptdm se Podrac-
kého, jestli neni nervdzni z rostouci
bubliny. ,,Nemyslim, Ze je na burze né-
jakd bublina. Tedy ve smyslu, ze bych
se bal, ze to ve velkém bouchne. Kdy-
bych mél mit strach z néjaké bubliny,
déval bych spis pozor na krypto-

mény nebo evropské statni dluhopisy.
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A mozna nékteré specifické techno-
logické tituly. Tesla, Netflix, Ama-

zon - tam se mozna v cenach odrazi
prilisna ocekavani rastu,” rika. ,,Ale
jinak bych se akciové bubliny neoba-
val. Jasné, ceny jsou vysoko. To vidite
na valuacich. Takze ted tézko najdu
titul, kde bych mél pocit, ze je bru-
talné podcenény a da se na ném udé-
lat tfeba dvé sté procent zhodnoceni.“
Své ¢erné koné s prislibem zajima-
vého rustu sice Podracky ma, ale rov-
nou k4, Ze zajimavy potencial s sebou
nese i vétsi riziko. ,Vezméte si treba
firmu Macom, ticker MTSI. Maji ve-
lice specifickou technologii na ¢ipy do
datacenter, vlastni patenty, vezou se na
dobré viné. Macom je néco sexy, cemu
vérime - cena muze vyrust klidné

o polovinu, béhem dvou let tfeba

0 100 procent. Ale musite vnimat, ze
stejné jako to muze odpalit nahoru, se
muze taky propadnout, varuje Pod-
racky. Proto taky ma celé portfolio vy-
soce diverzifikované, proto tolik titula.

,,I tieba Visa, které ddvam nejvétsi vahu,
ma u mé v portfoliu vahu jen néco
pres tii procenta. A tfeba sexy Ma-
com ma Podracky jen na jednom pro-
centu. ,,I kdyby se dneska jeho cena
propadla o polovinu, tak mé to nepo-
lozi* vysvétluje.
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17.06

Time-out, rychla svacinka. Podracky
se natahuje pro krabic¢ku chipst Prin-
gles a lahev koly. Hodiny na zdi za
jeho hlavou ukazuji pét ruznych sveé-
tovych cast, Podrackého den je ale
sotva v poloviné. Jednim okem sle-
duje grafy na displeji pred sebou, za-
roven cte titulky z nekone¢ného
newsfeedu agentury Bloomberg. Co

vyplynulo z posledniho jednani OPEC,

jak se vyviji americky trh s hypoté-

kami, co zrovna rekla Angela Merkel...

,Nékdy muizeme vyroky politika igno-
rovat, jindy vyrazné ovliviuji, co se
s trhem déje. Treba jako ted v USA
vysvétluje Podracky. ,Trochu se méni
sentiment. Na podzim bude danova
reforma a trh je ted mali¢ko nervézni,
jak to dopadne. Takze reaguje treba
i na zminky klicovych senatoru, na-
znaky z Trumpova tymu... Jsou kolem

SLOVNICEK

toho tanecky. Az podzim ukdze, jak
to dopadne.“ Pokud reforma pro-
jde, posle akcie nahoru. Kdyz nepro-
jde, akcie spadnou. ,,A to je pro nas
téma, protoze to muze jit vyrazné
dolu, ta korekce mutize byt i pét az de-
set procent.

17.58

V podvecer se Podracky vraci domu

k rodiné, tou dobou ma Amerika po-
ledni pauzu, a tak je i na burze klid-
néji. ,Vétsinou se pak jesté vracim do
kancelare.“ Pred zavrenim Wall Street
totiz trhy oziji a déje se spousta véci,
takze to je dobrd prilezitost vydélat
na tradingu.

22.00
Newyorska burza zavira a Podracky
jde na hodinu do télocvi¢ny nebo si
zaplavat. Po kazdodennim tréninku
prijde zpatky do ztichlé kancelare.
,”To uz nezvoni telefony, nikdo tu neni,
mam klid na ¢teni strategickych ana-
lyz. Vlastné je to jedna z nejdulezitéj-
Sich ¢asti dne,“ rika Podracky.

02.03

,Jsem prosté posunuty spi§ na ame-
ricky ¢as,“ kréi rameny, kdyz vysvét-
luje, Ze spat chodi az kolem druhé
rano. ,,Tedy pokud se za morem
zrovna nedéje néco zasadniho. Treba
prezidentské volby, hurikan nebo né-
jaky napjaté oc¢ekavany Trumptv pro-
slov. To jsme pak vzhuru a trejdujeme
celou noc. Nepujdu spat, kdyz vim, ze
se mi brutalné hybou pozice. To bych
stejné neusnul“ 3

S &P 500 =index péti set nejvétsich spolecnosti na Wall Street

shortnout = spekulovat na pokles

Nasdagq = index technologickych akcii

futures = nastroj, jak spekulovat na budouci hodnotu aktiva
long pozice = sizka na dlouhodoby rlst
ticker = identifikator spole¢nosti na burze



